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PRIEMERNA INFLACIA VLANI PRESIAHLA 12 %

Slovensko v roku 2022 malo 8. najvys$Siu priemernu
roént mieru inflaicie v EU (Graf 1). Priemer Unie
presiahlo o takmer 3 percentudlne body.

* V regionalnom kontexte je na tom Slovensko najlepsie. Ostatni
¢lenovia V4 skoncili v tesnom zavese za pobaltskymi Statmi,
ktoré mali inflaciu najvysSiu. NajlepSie si s rastom cenovej
hladiny dokazalo poradit Francuzsko.

* Inflacia sa najcitelnejSie prejavila rastom cien dvoch hlavnych
vydavkovych skupin: potravin a byvania vratane energii. Spolu
tvoria az 47 % percent vydavkov slovenskych domacnosti.
Znacny vplyv malo aj vyrazné zdrazovanie pohonnych latok.

* NBS v zdkladnom scenari odhaduje rast HICP inflacie v roku
2023 na urovni 10 %, v roku 2024 8,7 %. V 2025 by mala klesnut
na 3,6 %.

SLOVENSKO MA NAJLACNEIJSIE HYPOTEKY

Uvery na byvanie su na Slovensku najlacnejsie
spomedzi Statov V4. To isté plati pre spotrebné uvery
s fixaciou uroku na 5 a viac rokov. Je to najma vdaka
euru a nizsim urokom Eurdpskej centrdlnej banky v
porovnani s centralnymi bankami nasich susedov.

e Kym na Slovensku si obcania mohli vlani v novembri zobrat
hypotéku s viazanostou 1 az 5 rokov s priemernym drokom 2,9
%, v Cesku bol trok 5,2 %, v Madarsku 7,4 % a v Pol'sku dokonca
9,1 % (Graf 2). Podobné rozdiely platili pri kratSich aj dlhsich
viazanostiach.

* NajvyhodnejSie podmienky mali obcania Slovenska aj pri
spotrebnych Gveroch (Graf 3) s viazanostou nad 5 rokov
(Narodné banky V4).

* Slovensko tazi z Clenstva v eurozdne, ktord lepsie odoldva
inflacnym tlakom oproti Statom s vlastnou menou. Ich centralne
banky bojuju s vysokou inflaciou za cenu vyrazného zvysenia
urokovych mier, ¢o vedie k zdraZovaniu Uverov pre domacnosti.

MADARSKU ZNiZILI RATING

Ratingova agentura Standard and Poor’s zniZila rating
Madarska na BBB-/A-3 pre pretrvavajicu vysoku
inflaciu, drokové miery a verejny dlh (S&P’s).

* Ratingova agentura rozhodnutie okrem iného odévodnila
spomalenim ekonomiky, vysokymi cenami energii a zmrazenim
vyplacania Casti eurofondov Madarsku.

* Na porovnanie, Slovensko md zatial v rebri¢ku S&P rating A+ s
negativnym vyhladom.
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Graf 1: Infldcia HICP (%) v EU za roky 2021 a 2022
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Zdroj: Eurostat

Graf 2: Uvery na byvanie, trokovd sadzba*, v %
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Graf 3: Spotrebné uvery, urokovd sadzba*, v %
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NEMECKO SA TESNE VYHNE RECESII

Nemecko ocakava v roku 2023 ekonomicky rast
0,2 %, a tak sa tesne vyhne recesii. Vlani rastlo
tempom 1,9 % (Euractiv).

Vyplyva to z vladnej predikcie, ktord predstavil nemecky
minister hospodarstva Robert Habeck. Podla Habecka sa
Nemecku podarilo vyhnat recesii vdaka znarodneniu
plynarenskych spoloc¢nosti, spolo¢nému obstaravaniu plynu
a budovaniu novych terminalov na skvapalneny plyn.

Vyvoj najvacsej eurdpskej ekonomiky rozhodujucim
sp6sobom ovplyviiuje dianie v eurozéne. Nemecko je
najvacsim slovenskym obchodnym partnerom s velkym
firemnym zastdpenim. Slovensky a nemecky ekonomicky
rast sa vyvijaju podobne (Graf 4).

Kym Nemecko ocakava rast na urovni 0,2 % HDP, slovenské
ministerstvo financii zatial predpoklada nérast 0 0,6 %.

VEREJNY DLH SLOVENSKA V Q3 2022 POKLESOL

Slovensky verejny dlh v 3. kvartali 2022 dosiahol
uroven 58,6 % HDP, €¢o je 14. najvysSia priecka v
EU. Za miernym poklesom je redukcia hotovostnej
rezervy.

Verejny dlh mierne klesa od konca roku 2021, ked' dosiahol
historické maximum 62,2 %. Slovensko tym prekrocilo
najvyssiu zakonnu hranicu dlhovej brzdy.

Najprisnejsie sankéné opatrenia sa 2 roky od nastupu vlady
neuplatiuju. Tato lehota uplynie v maji, ked ministerstvo
financii bude musiet viazat 3 % vydavkov rozpoctu a
zaroven pripravit vyrovnany buduicoroény rozpodet. Nova
vlada ho vsak bude moct zmenit.

Priemerny dlh v EU bol na Grovni 85,1 % HDP. Najvy3si dlh

mali Grécko (178 %) a Taliansko (147 %), najnizsi Estonsko
(16 %) a Bulharsko (23 %) (Graf 5).

ZADLZENOST DOMACNOSTI SA ZDVOJNASOBILA

Slovenské

domacnosti boli v roku 2021

najzadlZenejsie v pomere k ich cCistému prijmu
spomedzi $tatov V4. Ich zadlienost sa od vstupu
do EU zdvojnasobila.

ZadlZenost slovenskych domacnosti v pomere k ich
Cistému disponibilnému prijmu od roku 2004 rastla a
v roku 2021 dosiahla 87 %.

Miera zadlZenosti domacnosti starSich clenskych Statov
obvykle presahuje vysku ich prijmu, v niektorych Statoch
a7 dvojnasobne (napriklad Dénsko, Holandsko, Svédsko).

V rdmci V4 su najmenej zadlZzené madarské domacnosti
(45 %), oproti slovenskym takmer o polovicu menej
(OECD, Graf 6).
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Graf 4: Rast redlneho HDP med_zi Stvrtrokmi v % (qoq)
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Graf 5: Verejny dlh v % HDP v Q3 2022
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Graf 6: ZadlZenost domdcnosti ako % Cistého disponibilného
prijmu
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