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ZHORSIL SA VYHLAD FISKALNEHO VYVOJA

Rada pre rozpoétovi zodpovednost (RRZ)
pripravila predpoved strednodobého fiSkalneho
vyvoja vratane vplyvu nedavno schvalenych zmien
legislativy. Uroven S$trukturalneho deficitu (bez
docasnych vplyvov) sa viac neZ zdvojnasobi z
urovne pod 2 % HDP koncom roka 2022 az na 4,5
% HDP v roku 2026.

* Bez konsolida¢nych opatreni sa ciele vlady nepodari naplnit
a v rozpocte v rokoch 2024 a 2025 bude chybat 0,7 % HDP,
respektive 2,1 % HDP.

* Obnovenie dotacie na stravovanie deti (obedy zadarmo)
prispieva k zvySeniu deficitu kaZzdorocne o 0,1 %
HDP. Najmenej miliardu eur (zhruba 1 % HDP) by stal névrh
Igora Matovica ha odmenu 500 eur za Ucast vo volbach.

* Vlada ani parlament zatial neuviedli, akymi opatreniami
mienia dodatoc¢né vydavky rozpoctovo kryt.

* Dlh je v sucasnosti nad hornym limitom dlhovej brzdy. Bez
prijatia konsolida¢nych opatreni by bola tUroven dlhu vyssia
ako (kazdoro¢ne klesajuci) horny limit dlhovej brzdy a v
roku 2026 by dlh presiahol horny limit 0 9,6 % HDP.

INFLACIA JE STALE ZA DVERAMI

Inflacia na Slovensku zaznamenala medzimesacny
rast o 2,8 %. V eurozéne ma, naopak, klesajuci
trend uz 3. mesiac po sebe. V statoch V4 zostava
inflacia nadalej vysoka.

« Cesko rastlo medzimesatne o 6,6 %, Madarsko o 2,4 %
a Polsko 0 2 %.

+ V Cesku inflacia svoj vrchol este nedosiahla, aktuélne je na
Grovni 19,1 % v medziroénom merani. Tahtfiom su
extrémne vysoké ceny energii, ktoré z decembrovych 25,8
% vyskocili na januarovych 41,9 %.

* Ceny energii vyskoCili aj v Madarsku (43,9 %), v Rakusku
(38,1 %) a v Polsku (30,6 %). Slovensko je jediny stat V4,
kde ceny energii rasti pomalsim tempom ako v decembri.

* Medziro¢na januarova inflacia HICP sa na Slovensku ustalila
okolo 15 %. Najviac k nej prispieva rast cien potravin (23,6
%) a zrychleny rast cien sluZieb (z decembrovych 9,9 % na
janudrovych 12,3 %).

* Predbezny odhad Eurostatu zo zaCiatku februara hovoril o
raste 14,9 % za januar, ¢o by znamenalo druhy mesacny
pokles v rade. Revidovana verzia z konca februara ui
uvadza 15,1 %, o je rovnaky udaj ako v novembri 2022,
ked mala inflacia dosiahnut najvyssie hodnoty.
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Tabulka 1: Prognéza RRZ

Prognoéza RRZ -
scendr nezmenenych | 2022 2023 | 2024 | 2025 | 2026
politik (v mil. €)
Saldo hospodarenia VS -3637 | -7069 | -5425 | -6596 | -6 109
-v % HDP -3,4 -6,0 -4,3 -4,9 -4,4
Ciele rozpoctu -5398 | -7871 | -4477 | -3802 -
-v % HDP -5,0 -6,4 -3,4 -2,7 -
Odechylka —od —ciefov ) 1261 | 4g03 | -049 | -2704 -
rozpoctu
-v % HDP +1,6 +0,7 -0,7 -2,1 -
Strukturalne saldo podla
RRZ (v % HDP) -1,9 -3,5 -3,9 -4,3 -4,5
Progndéza RRZ - scenar
nezmenenych politik (v | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
mil. €)
Hruby dlh VS 63 68 73 78 84
343 224 321 908 534
-v % HDP 58,9 57,6 57,9 59,0 60,6
Memorandové polozky:
horny limit dlhovej | 550 | 54,0 530| 520 51,0
brzdy
Zdroj: RRZ
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VYSE POLOVICA SLOVAKOV NIE JE SPOKOJNA
S REAKCIOU NA RUSKU INVAZIU NA UKRAJINU

S reakciou vlady na rusku invaziu na Ukrajine nie
je spokojnych 61 % Slovakov, vyplyva z prieskumu
Eurobarometer (Graf 2). Opacny nazor ma 34 %
oslovenych. Spomedzi <¢clenskych statov su
k vlastnej vlade kritickejsi len Gréci (62 %).

* S reakciou EU na ruskud agresiu je podobne nespokojnych
55 % Slovakov. Rovnako su v nazore na predposlednej
priecke za Gréckom (57 %).

* Opacny postoj prevlada najma v severskych, pobaltskych
$tatoch, Pol'sku, frsku a Portugalsku (Eurobarometer).

BEZ VOINY MOHLA EKONOMIKA RAST
DVOJNASOBNYM TEMPOM

Ak by Rusko nezaéalo vojnu na Ukrajine, rast
slovenskej ekonomiky mohol byt v roku 2022
dvojnasobny. Namiesto 1,7% mohla rast na drovni
3 %, odhaduje Slovenska sporitelnia (SLSP).

*  Pomalsi rast SLSP odévodruje najma zvySenim cien energii
a poklesom priemyselnej vyroby.

* Ekonomika na druhej strane taZzi z prichodu Ukrajincov na
pracovny trh. Podla riaditela Migracného uradu Jana
Orlovského prislo od zaciatku vojny na Slovensko 110 000
Ukrajincov a 30 000 z nich sa uz uplatnilo na trhu prace.

* Slovensko patri medzi najvacsich darcov pomoci Ukrajine v
prepocte na obyvatela. Od vypuknutia konfliktu jej poskytlo
850 ton humanitarnej pomoci v celkovej hodnote 9,3
miliéna eur (MZVakZz).

V STAVEBNICTVE PREVAZUJE KLADNA NALADA

Institut financnej politiky (IFP) predpoklada, zZe
zvy$ena aktivita v stavebnictve by mohla podporit
rast ekonomiky.

* Sektor stavebnictva signalizuje priaznivy vyvoj. Nasvedcuju
tomu sentimentové indikatory, napriklad mnoZstvo
objedndvok ¢i o¢akavania o budicej zamestnanosti.

* Mbie to byt dobsledkom wvysSich investicii vdaka
prostriedkom z eurofondov, ¢o sa zrejme pretavi do
dynamického rastu.

* Slovensko je vSak na chvoste v cerpani eurofondov, z
predoslého obdobia (2014-2020) doteraz vyuzilo len zhruba
70 % (MIRRI).

* Rast vodvetvi mdze obmedzit nedostatok pracovnikov.
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Graf 3: Stavebnictvo: produkcia verzus sentiment
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