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ECB NAPRIEK VYKYVOM NA TRHOCH ZDVIHLA
UROKOVE SADZBY PODLA PLANU

Krach dvoch bank v USA ani problémy Credit
Suisse neodradili Euréopsku centralnu banku (ECB)
od planovaného zvysSenia zdkladnej urokovej
sadzby o pol percentualneho bodu (p.b.) na 3,5 %.
Pokusa sa tym zniZit mieru inflacie.

* Ked 10. marca skrachovala americkd banka Silicon Valley
Bank (SVB) a nasledne Signature Bank, pocitili to aj
eurdpske banky. Prepadli sa akcie nemeckej Commerzbank
aj Credit Suisse. Na zabezpecenie finanénej stability na trhu
SvajcCiarska banka UBS ozndmila, Ze odkupi Credit Suisse za
3 mid. CHF.

* Aj napriek obavam, Ze zvysenie Urokovej sadzby by mohlo
prehibit neistotu v bankovom sektore sa ECB rozhodla pre
tento krok s Uc¢innostou od 22. marca (Graf 1). Urobila tak
véak, a7 ked' Credit Suisse dostala od Svajciarskej centralnej
banky p6zicku 50 mld. CHF. Viaceri analytici a trhy
ocakavali, ze krok bud odlozi, alebo sadzby zmeni len
o stvrt p.b. (Reuters).

* Hlavnym cielom ECB zostava zniZovanie inflacie k hodnote
2 % (aktudlne je na 8,5 %). Dévodom na zvysenie Urokovej
sadzby je aj fakt, Ze jadrova inflacia (ocistend od cien
energii a potravin) v eurozone nadalej rastie.

* Vzhladom na odlisny a konzervativnejsi obchodny model
slovenskych bank nevnima Narodna banka Slovenska riziko
prenosu krizy na domdci bankovy sektor.

INFLACIA NA SLOVENSKU JE NAJVYSSIA OD ROKU 2000

UZ tri mesiace sa inflacia drzi na rekordne vysokej
urovni: 15,4 %. Stale vSak mame najnizsiu
medziro¢nu inflaciu spomedzi statov V4 (Graf 2).
Podla predikcie Eurépskej komisie (EK) by mali
byt ceny potravin hnacou silou inflacie aj v roku
2023.

* Vo februari ceny potravin vzrastli medziro¢ne o 28,6 %.
Domacnosti Celia aj vysSim nakladom na elektrinu, plyn,
teplo aj vodu (14,3 %). Potraviny a byvanie tvoria polovicu
vydavkov domacnosti.

* Inflacia sa vSak prejavila aj v inych oblastiach. Medziro¢ne
napriklad platime o 15,2 % viac za ambulantné sluzby. O
vysSe 20 % drahsie je predprimdrne i primarne vzdeldvanie a
stravovacie sluzby.

* Podla predikcie EK (i) vysoké ceny energii a napata situacia
na trhu prace prispeju k dalSiemu rastu cien sluzieb; (ii)
obmedzené vlddne opatrenia na stabilizaciu cien energii v
2024 povedu k vyssej inflacii ako v okolitych statoch (Graf
3).
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Graf 1: Vyvoj zdkladnych urokovych sadzieb vybranych
centrdlnych bdank
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Graf 2: Vyvoj infldcie vo februdri 2023 v Statoch V4 a Rakusku,
priemer EU a eurozény v medziroénom vyjadreni (%)

30
25,8
25
20 17,2 18,4
15,4
15
99 11,0
10 85 |
5 I
0
© D o o o o o
c o ~ ~ ~ ~ ~
Nel [ %] v [7) wn
5 =2 5] S o] ©
o © > a k]
=) o [e] ©
fin > =

Zdroj: Eurostat

Graf 3: Infldcia podla makroekonomickej progndzy Eurdpskej
komisie (%)
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REALNE MZDY MEDZIROCNE POKLESLI V 8 Z 10 ODVETVi

Priemerna nomindlna mesa¢nda mazdav januari
2023 sice medziroéne nardstla vo vsSetkych
odvetviach, ale pre rekordne vysoku inflaciu

redlne mzdy vo vaésine z nich klesli (Graf 4).

* Najvyraznejsie vzrastla nomindlna mzda v ubytovani, o viac
ako Stvrtinu. Druhy najvyssi rast zaznamenali resStauracie
a pohostinstva. To su jediné dve odvetvia, kde stupli redlne
mzdy. Zamestnanci vubytovacich sluzbach si aj po
zohladneni inflacie polepsili takmer 0 10 %.

vy

rastli nomindlne mzdy v sektore
informacii a komunikacie (o 8 %) avo vybranych trhovych
sluzbach (o 9,4 %), kde najviac klesli aj realne platy.

STAVEBNICTVO V JANUARI ZAZNAMENALO NAJVYSSi
RAST ZA OSTATNYCH PAT ROKOV

Slovenské stavebnictvo v januari 2023
zaznamenalo oZivenie. Objem stavebnych prdac sa
medzirocne zvysil o viac ako 15 % (Graf 5).
Pozitivny vysledok je primarne dosledkom rastu
novej vystavby.

* Rast bol v8ak timeny poklesom prac v zahranici. Stavebnd
produkcia na Slovensku tvorila vyse 90 % celkového vykonu
stavebnictva.

* Celkovy objem produkcie realizovanej domacimi stavebnymi
firmami v SR medziroéne stupol o takmer 20 %.

* Po zohladneni sezdnnych vplyvov bola stavebna produkcia o
3,2 % vysSia ako v decembri 2022.

EUROPSKY PARLAMENT ODOBRIL NOVE EMISNE
LIMITY, POCITI TO AJ SLOVENSKO

Europarlament (EP) schvalil tri prdvne normy
z klimatického balicka EU. Po novom musia
¢lenské $taty zniZovat emisie okrem priemyslu aj
v doprave, pri vykurovani domov a v
polfnohospodarstve, celkovo o 40 % do roku 2030
oproti roku 2005. P6vodny plan bol 30 %.

* Kaidy clensky Stat ma stanovené ciele zniZovania emisii
sklenikovych plynov o 10 % aZ 50 %. Odvijaju sa od HDP na
obyvatela a nakladovej efektivnosti.

* Kym Slovensko ma ciel znizit emisie o0 22,7 %, v Nemecku,
Beneluxe a v severskych Statoch je to az 50 % (EP, Graf 6).

+ Vietky tri opatrenia musi este schvalit Rada EU. St stcéastou
klimatického balicka zndmeho pod ndzvom Fit for 55,
ktorym chce EU do roku 2035 zniZit emisie sklenikovych
plynov o 55 % a do roku 2050 o 100 %.
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Graf 4: Medzirocnd zmena redlnej mesacnej mzdy (janudr

2023, v %)
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Graf 5: Stavebnd produkcia slovenskych firiem (v stdlych
cendch, medziro¢ne v %)
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Graf 6: Ciele zniZovania emisii sklenikovych plynov v doprave,
byvani a polnohospoddrstve do roku 2030 (v %)
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